Kofola éveskoSIovensko a.s.
IC: 242 61 980
sidlo: Nad Porubkou 2278/31a, Poruba, 708 00 Ostrava
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Ostravé, oddil B., viozka 10735
(« Spolecnost »)

ZAPIS Z JEDNANI RADNE VALNE HROMADY ZE DNE 25/8/2017, KONANE V SIDLE
SPOLECNOSTI NA ADRESE NAD PORUBKOU 2278/31A, PORUBA, 708 00 OSTRAVA,
oD 10,00 HOD.

Pritomni ¢lenové predstavenstva:
Daniel Burys, Clen predstavenstva
René Musila, clen predstavenstva
Tomas Jendrejek, Clen predstavenstva

Pritomni ¢lenové dozord¢i rady:
Martin Chocholacek, ¢len dozorci rady

Jednani radné valné hromady Spolecnosti zahdjil v 10,15 hod. ¢len predstavenstva, pan Daniel
BurysS, ktery byl predstavenstvem Spolecnosti jako svolavatelem povéren vedenim valné
hromady do doby zvoleni jejiho predsedy, ktery privital pfitomné akcionare.

Pan Daniel Bury$ dale konstatoval, ze pfedstavenstvo pfizvalo na jednani valné hromady dalsi
osoby k technickému zabezpeceni valné hromady, a to Mgr. Katefinu Sramkovou, Beatu Pulcer,
Jaroslavu Musilovou a Karin Josefusovou, které budou navrzeny do organl valné hromady, a
dale Libora Basla pravniho zastupce predstavenstva a Mgr. Petru Vi¢kovou, notarku, kterd bude
sepisovat notarsky zapis o Casti prlibéhu jednani valné hromady.

Pan Daniel Burys uvedl, ze valna hromada byla fadné svolana pozvankou uverejnénou dne 25.
7. 2017 na internetovych strankach Spolecnosti www.firma.kofola.cz a stejného dne soucasné
zverejnéna v Obchodnim véstniku.

Pan Daniel BuryS dale zkonstatoval, Ze valnd hromada je ve smyslu stanov Spolecnosti
v okamziku zahdjeni usnasenischopna, pricemz na jednani valné hromady jsou pritomni
akcionari spolecnosti, ktefi vlastni celkem 21,030.539 kust kmenovych akcii spolecnosti na
jméno v zaknihované podobé, o jmenovité hodnoté kazdé z nich 100,--K¢, tedy akcie o celkové
jmenovité hodnoté 2,103.053.900,-- K¢, které predstavuji 94,34 % (devadesat ctyri celych
procent a tficet Ctyri setin procenta) zakladniho kapitalu spolecnosti s tim, ze pfi vypoctu
usnasenischopnosti valné hromady bylo pfihlizeno k tomu, Ze spolecnost vlastni 3.052 kus(
vlastnich akcii a o tyto akcie byl pfi vypoCtu snizen pocet akcii spolecnosti predstavujici sto
procent akcii spolecnosti.

Pan Daniel Burys, Clen predstavenstva povéreny vedenim valné hromady Spolecnosti do doby
zvoleni jejich organd, pfipomnél porad jednani valné hromady odkazem na pozvanku.

Dale pan Daniel Bury$ poucil pfitomné o zplsobu hlasovani na valné hromadé s tim, Ze bude
hlasovano hlasovacimi listky. Akciondfi byli soucasné opravnéni odevzdat své hlasy
korespondencné, o ¢emz byli fadné pouceni v pozvance na valnou hromadu. Pan Daniel Burys
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konstatoval, Ze jeden akcionar tohoto prava dle predchozi véty vyuzil. Ma se za to, Ze akcionar
hlasujici korespondencné je pritomen na valné hromadé pouze pro Ucely hlasovani o téch
bodech program, ke kterym odevzdal své hlasy korespondencnim hlasovanim.

Poté byl zfad pritomnych akcionail — Ing. Dobranskym vznesen dotaz, kdo je pfitomen
z predstavenstva spolecnosti, a kdo je pfitomen z dozor¢i rady spoleCnosti s tim, ze tazatel
upozornil na to, ze ¢lenové organl spolecnosti by se dle zakona méli Ucastnit valné hromady.
K tomuto dotazu pan Daniel Burys sdélil, ze z predstavenstva jsou pfitomni pan Daniel Burys,
pan René Musila a pan Tomas Jendrejek a z dozordi rady je pfitomen pan Martin Chocholacek.

Dale bylo konstatovano, Ze pro Ucely hlasovani o navrzich tykajicich se organizace valné
hromady, se na akcionare, ktery hlasoval korespondencné a ktery ma 135.574 hlasd, hledi jako
nepritomného na valné hromadé pro hlasovani o navrzich v tomto bodu 1. poradu jednani valné
hromady. Valnd hromada je usnasenischopna pficemz na jednani valné hromady pro Ucely
hlasovani v bodé 1. poradu jednani valné hromady jsou pfitomni akcionafi Spolecnosti, ktefi
vlastni celkem 20,894.965 kusd kmenovych akcii Spolecnosti na jméno v zaknihované podobé, o
jmenovité hodnoté kazdé znich 100,--K¢, tedy akcie o celkové jmenovité hodnoté
2,098.496.500,-- KC, které predstavuji 93,73 % (devadesat tfi celych a sedmdesat tfi setin
procenta) zakladniho kapitalu SpoleCnosti s tim, ze pri vypoctu usnasenischopnosti valné
hromady bylo prihlizeno k tomu, Ze spolecnost vlastni 3052 kusd vlastnich akcii a o tyto akcie
byl pfi vypoctu snizen pocet akcii Spolecnosti predstavuijici sto procent akcii Spolecnosti.

Poté bylo v rdmci bodu 1 programu jednani valné hromady pristoupeno k volbé organd valné
hromady.

Pan Daniel Burys prednesl nasledujici navrh predstavenstva na obsazeni organd valné hromady:

Predseda valné hromady: Katefina Sramkova
Zapisovatel: Beata Pulcer

Ovérovatel zapisu: Jaroslava Musilova

Osoba povérena scitanim hlast: Karin Josefusova

K takto prednesenému navrhu nebyly ze strany pfitomnych akcionafli podany zadné
pripominky, dopliiky ¢i jiné navrhy, a proto dal pan Daniel Bury$ o volbé téchto organd
hlasovat:

USNESENI¢. 1:

.Valna hromada voli predsedou valné hromady pani Katefinu Sramkovou,
zapisovatelem pani Beatu Pulcer, ovérovatelem zapisu pani Jaroslavu Musilovou a
osobou povérenou sc¢itanim hlast (skrutatorem) pani Karin Josefusovou."

Pro schvaleni organd valné hromady je potieba vétsina hlasd pritomnych akcionard.

Po provedeném hlasovani a secteni hlasii pan Daniel Burys konstatoval, Ze navrh byl
prijat 20.795.010 hlasy, tj. 99,52 % hlasd pritomnych akcionart (93,28 % vsech
hlasii se zohlednénim akcii v drZzeni Spolecnosti, se kterymi nelze vykonavat
hlasovaci pravo). Proti hlasovalo 20 hlasti a zdrzelo se 99.935 hlasil.

Poté pan Daniel Bury$ konstatoval, Ze organy dnesni valné hromady byly zvoleny a vyzval nové
zvolenou predsedkyni, Mgr. Katefinu Sramkovou, aby se ujala fizeni valné hromady.

Predsedkyné valné hromady jesté jednou privitala pfitomné akcionare.



Nasledné vyzvala valnou hromadu k hlasovani pomoci hlasovacich listkli o schvaleni jednaciho a
hlasovaciho fadu valné hromady ve znéni predloZzeném predstavenstvem Spolecnosti, které bylo
uverejnéno na internetovych strankach Spolecnosti www.firma.kofola.cz. K takto prednesenému
navrhu nebyly ze strany pFitomnych akcionarll podany Zzadné pripominky, dopliky ¢i jiné
navrhy.

Predsedkyné proto vyzvala k hlasovani o navrhu v nasledujicim znéni:

USNESENI €. 2:
»Valna hromada schvaluje jednaci a hlasovaci Fad valné hromady spolecnosti Kofola
CeskoSlovensko a.s. ve znéni predlozeném predstavenstvem Spolecnosti."

Pro schvaleni tohoto usneseni je potfeba vétsina hlasd pritomnych akcionard.

Po provedeném hlasovani a secteni hlast sdélila predsedkyné, Ze navrh byl pFijat
20.795.000 hlasy, tj. 99,52 % hlasy pritomnych akcionari (tj. 93,28 % vsech hlasii
se zohlednénim akcii v drZzeni Spolecnosti, se kterymi nelze vykonavat hlasovaci
pravo). Zdrzelo se 99.965 hlasti, nikdo nehlasoval proti.

Déle predsedkyné valné hromady vyzvala pritomné akcionare, aby udélili souhlas s pofizenim
zvukového zaznamu z jednani valné hromady Spolecnosti pro Gcely vyhotoveni zapisu z jednani
valné hromady.

K takto prednesenému navrhu byl ze strany pritomnych akcionafl, a to pana Senka, podan
navrh, aby valnd hromada taktéz dale schvalila pofizeni zvukového zaznamu z jejiho priibéhu
akcionari. Predsedkyné konstatovala, Ze o tomto navrhu bude hlasovano nasledné po
rozhodnuti o navrhu predstavenstva na schvaleni porizeni zvukového zaznamu Spolecnosti.

Predsedkyné tedy vyzvala k hlasovani o navrhu v nasledujicim znéni:

USNESENI ¢&. 3:
,Valna hromada Spolecnosti udéluje souhlas s pofrizenim zvukového zaznamu
z jejiho priibéhu Spolecnosti."

Predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze pro pfijeti rozhodnuti je potfebna vétSina
pritomnych akcionard.

Po provedeném hlasovani a secteni hlasti sdélila predsedkyné valné hromady, ze
navrh byl pfijat 20.795.000 hlasy, tj. 99,52 % hlasy pFitomnych akcionart (tj. 93,28
% vSech hlasii se zohlednénim akcii v drzeni Spolecnosti, se kterymi nelze
vykonavat hlasovaci pravo). Proti hlasovalo 20 hlasi, zdrzelo se 99.945 hlasti.
Predsedkyné valné hromady konstatovala, Zze navrh byl prijat.

Dale predsedkyné vyzvala, aby bylo hlasovano o navrhu akcionar v nasledujicim znéni:
USNESENI &. 4:

,Valna hromada Spolecnosti udéluje souhlas s porizenim zvukového zaznamu
z jejiho pribéhu akcionari."

Pro prijeti rozhodnuti je potfebna vétsina pritomnych akcionard.
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Po provedeném hlasovani a secteni hlasii sdélila predsedkyné valné hromady, Ze pro
prijeti navrhu bylo 99.965 hlasii, tj. 0,48 % hlasi pFfitomnych akcionart (tj. 0,45 %
véech hlasli se zohlednénim akcii v drzeni Spolecnosti, se kterymi nelze vykonavat
hlasovaci pravo). Proti hlasovalo 20.795.000 hlasi, nikdo se nezdrzel. Usneseni
prijato nebylo.

Nasledné akcionar — Karlovarské mineralni vody a.s. podal protest proti hlasovani
vétsinovych akcionarti a to z toho diivodu, Ze znevyhodiiuje mensinové akcionare.
Tim, Ze vétSinovi akcionari odsouhlasili, Ze se nebude pofizovat zaznam z priibéhu
jednani valné hromady jednotlivymi akcionaFi, poskozuji prava mensinovych
akcionafd. AkcionaF pozadal o zaznamenani obsahu protestu do zapisu z valné
hromady. K podanému protestu se pripojil akcionar — Michal Senk.

Poté bylo projednani bodu 1. jednani valné hromady ukonceno.

Bod 2 : Schvaleni tvérové smlouvy a financ¢nich dokumentd
Nasledné bylo pristoupeno k projednani bodu 2. poradu jednani valné hromady.

Predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze akcionar, ktery hlasoval korespondencng,
k tomuto bodu poradu valné hromady dorucil hlasovaci listek stim, Ze tento akcionaf ma
135.574 hlast. Valna hromada je tedy usnasenischopna, pficemz na jednani valné hromady
jsou pritomni akcionari SpoleCnosti, ktefi vlastni celkem 21,030.539 kusl kmenovych akcii
Spolecnosti na jméno v zaknihované podobé, o jmenovité hodnoté kazdé z nich 100,--K¢, tedy
akcie o celkové jmenovité hodnoté 2,103.053.900,-- K¢, které predstavuji 94,34 % (devadesat
Ctyri celych procent a tficet Ctyri setin procenta) zakladniho kapitalu SpoleCnosti s tim, Ze pfi
vypoctu usnasenischopnosti valné hromady bylo prihlizeno k tomu, ze Spolecnost vlastni 3.052
kust vlastnich akcii a o tyto akcie byl pfi vypoctu snizen pocet akcii Spolecnosti predstavuijici sto
procent akcii Spolecnosti.

V ramci tohoto bodu jednani valné hromady predsedkyné valné hromady vyzvala pana Daniela
BurySe, aby prednesl navrh predstavenstva na schvaleni Gvérové smlouvy a financnich
dokumentd, popfipadé spolecné s jeho zdlvodnénim.

Pan Daniel BuryS nejprve prednesl valné hromadé zdlvodnéni ndvrhu predstavenstva ke
schvaleni Gvérové smlouvy a financnich dokumentd.

Vyslovné uved|, ze dlivodem uzavieni Gvérové smlouvy a souvisejicich finan¢nich dokument( je
konsolidace skupinového financovani pro zajisténi strategického rozvoje spolecnosti, vyuZiti
vyhodnych podminek finanéniho trhu a snizeni celkovych finanénich naklad& Spole¢nosti. Uvér
bude poskytnut pro tyto Gcely:

¢ refinancovani soucasnych Gveérd,

e financovani investi¢nich nakladd (CAPEX) za roky 2016, 2017, 2018,

e financovani spolecnosti UGO

e financovani fUzi a akvizic, tj. Studenac, znacek Badel, Premium Rosa, Titbit

e refinancovani dluhopisti (které chce zrealizovat v roce 2018, protoze kondi platnost

dluhopisti emitovanych Spolecnosti).

Na zakladé nové uvérové smlouvy dojde ke snizeni Urokové sazby provoznich uvért o 0,35
(tficet pét setin) procentniho bodu a investicnich Gvérd o 0,45 (Ctyficet pét setin) procentniho
bodu. Provozni Uvéry jsou sjednany se splatnosti 5 (pét) let, investicni pak 7 (sedm) let.
Poplatek pro agenta a agenta pro zajisténi Cini 0,28 % (dvacet osm setin procenta).
Predstavenstvo povazuje podminky takto sjednané za vyhodné a celkové zadluzeni Spolecnosti



po nacerpani schvalované uvérové smlouvy neprekroéi béznych a standardnich hodnot
ukazatele zadluZenosti net debt/EBITDA a dle nazoru predstavenstva je objem schvalovaného
Uvérového zatizeni zcela priméreny. Potfeba schvaleni pfijeti Gvéru valnou hromadou nevyplyva
ze zakona ani ze stanov spolecnosti, ale ze standardd pozadovanych bankami. Banky podminuji
cerpani Uvéru mimo jiné tim, Ze valna hromada schvali Gvérové smlouvy.

Predstavenstvo spolecnosti v ramci souhrnného vysvétleni uverejnilo shrnuti jednotlivych
schvalovanych dokumentd na svych webovych strankach, a to ve stfedu 23. 8. 2017.
Predstavenstvo dale upozornilo Ucastniky valné hromady, ze kopie a navrhy dokumentd, které
jsou schvalovany v rdmci navrhu predstavenstva k tomuto bodu jednani valné hromady, jsou
k dispozici k nahlédnuti v informacnim stredisku. Jedna se o nasledujici dokumenty:

- Uvérova smlouva aZ do vySe 4.261.000.000,- KC uzavfena dne 3. 8. 2017 mezi mimo jiné
spolecnosti  Kofola CeskoSlovensko, Ceskoslovenskou obchodni bankou a Ceska
sporitelna, priéemz v té smlouvé jsou zacernény informace, které podléhaji obchodnimu
tajemstvi;

- souvisejici dohodu o aranzérském poplatku (anglicky arrangement fee agreement);

- souvisejici dohodo o poplatku o poplatku pro agenta a agenta pro zajisténi (anglicky
agency fees agreement), ve které byly zacernény informace podléhajici obchodnimu
tajemstvi;

- souvisejici smlouvu o vystavovani bankovnich zaruk (anglicky bank guarantee facility
contract);

- blankosménku a souvisejici dohodu o vyplnéni blankosménky;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k veSkerym akciim spolecnosti Kofola CZ, které
spolecnost vlastni;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k veskerym akciim spolecnosti Kofola SK, které
spolecnost vlastni;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k veskerym akciim spolecnosti HOOP, které
spolecnost vlastni;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k veskerym akciim spole¢nosti RADENSKA, které
spolecnost vlastni;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu podilu spolecnosti UGO trade;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k bankovnim Gc¢tdm Spolecnosti;

- smlouvu o zfizeni zastavniho prava k pojistnym smlouvam Spolecnosti;

- smlouvu o zakazu zatizeni obchodnich znamek Spolecnosti.

Nasledné navrhl Clen predstavenstva pan Daniel BuryS, aby bylo jednani valné hromady
preruseno, aby pritomni akcionafi mohli nahlédnout do téchto dokumentd.

Poté Clen predstavenstva pan Daniel BuryS uvedl, Ze navrh usneseni valné hromady je v plném
textu uveden v pozvance na jednani valné hromady, pricemz prednesl navrh usneseni valné
hromady s uvedenim jeho podstatnych nalezitosti takto:

,V souvislosti s uverovou smlouvou az do vyse 4.261.000.000 K< (ctyri miliardy dvé sté sedesat
jedna miliond korun Ceskych), kterd byla uzaviena mezi, mimo jin€, spolecnosti Kofola a.s.,
akciovou spolecnosti, adresa, dale pouzivéme Kofola CZ a Kofola a.s., slovenska spolecnost a
Ceskou spofitelnou, a Ceskoslovenskou obchodni bankou a Kofolou CeskoSlovensko (Clen
predstavenstva se omluvil, Ze nebude Cist vsechna IC a adresy spolecnosti) predstavenstvo
navrhuje, aby byly:
a) schvaleny podminky a transakce zamyslené Financnimi dokumenty (jak jsou definovéany
v Uvérové smiouvé), jejichZ stranou je nebo ma byt spolecnost a rozhoduje, Ze



spolecnost podepise, doruci a bude pinit Financni” dokumenty (jak jsou definovany
v Uvérové smlouve), jejichZ stranou je nebo ma spolecnost byt, zejména:

(dale misto cteni seznamu dokumentd bylo odkazano na navrh usneseni s tim, Ze
Upiné znéni navrhu usneseni bude precteno pred hlasovanim o tomto navrhu
usneseni - tj. vsechny dokumenty, které je Zadano, aby byly schvaleny)

b) schvaluje zrizeni zéstavnich prav a jiného zajisteni k majetku spolecnosti na zaklade vyse
uvedenych smiuv, a to i pro dcely ust. § 421 odst. 2 pism. m) zaékona c¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spolecnostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich); a

c) potvrzuje, Ze nezakazala predstavenstvu spolecnosti uzavieni vyse uvedenych
dokumentd."”

Po predneseni navrhu predstavenstva byl vznesen dotaz pfitomného akcionafe — Ing.
Dobranského, ktery pozadal o vysvétleni, zda snizeni Urokové sazby Gvér( o 0,35 (tficet pét
setin) procentniho bodu je vypocteno tak, Ze zahrnuje poplatek agenta pro zajisténi ¢i nikoliv.
Zde tedy spolecnost opravdu usetfi a zda tedy nové Uvérovani ma smysl.

K tomuto dotazu ¢len predstavenstva pan Daniel Burys uvedl, Ze poplatek pro agenta a agenta
pro zajisténi neni zapocten do snizeni sazeb. Jde o poplatek jednorazovy. Pficemz Cisla snizeni
Urokové sazby provoznich Gvérl o 0,35 (tficet pét setin) procentniho bodu a investi¢nich Gvérd
0 0,45 (Ctyricet pét setin) procentniho bodu, ktera spolecnost uvadi, predstavuiji snizeni Urokové
sazby na bazi rocniho snizeni s tim, ze provozni Uvéry jsou sjednany se splatnosti 5 (pét) let,
investi¢ni pak 7 (sedm) let. Uzavieni nové Uvérové smlouvy bude predstavovat ve skuteCnosti
snizeni Urokovych sazeb.

Poté bylo konstatovano, ze k tomuto bodu jednani byl dorucen protinavrh akcionare
— spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s., ktery byl zverejnén v Obchodnim véstniku
15. 8. 2017 spolu s od@vodnénim akcionare a stanoviskem predstavenstva spolecnosti. Tento
protinavrh byl rovnéz zverejnén na internetovych strankach spolecnosti.

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala akcionare k predneseni protinavrhu.

Poté vystoupil pritomny zastupce akcionare — spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s.,
ktery nejprve prednesl zd@vodnéni protindvrhu. Konkrétné uvedl, Ze akcionaf zasadné
nesouhlasi s enormnim Gvérovym zatizenim spoleCnosti Kofola a.s., se sidlem za Drahou 165/1,
Pod BezruCovym vrchem, 794 01 Krnov, ICO 277 67 680, a spolecnosti Kofola a.s., se sidlem
sup. €. 1, Rajecka Lesna, 013 15, Slovenska republika, ICO 36 319 198, ve vysi 4,261.000.000
KC. Nebot' dle prezentovanych vysledkll za 2. Ctvrtleti 2017 Ize predpokladat, Ze ukazatel
EBITDA dosahne za rok 2017 Urovné oscilujici okolo 700.000.000 KE. Uvérové zatiZeni ve vysi
4,261.000.000 K¢ by znamenalo Uvérové zatizeni ve vySi 6-ti nasobku ukazatele EBITDA.
Takove ohroZeni financni stability nelze oznacit za odpovedné a je ohroZujici pro shora citované
spoleCnosti, jakoZz i pro materskou spolecnost Kofola CeskoSlovensko a.s., na jejiz valné
hromadé se dnes nachazime.

Z toho dlvodu akciondf navrhuje Uvérové zatizeni do vySe maximalné 4 (Ctyf) nasobku
predpokladatelné vyse ukazatele EBITDA, tj. do vySe maximalné 2,800.000.000 K¢ (dvé miliardy
osm set miliond korun ¢eskych). Snizeni Gvérového zatizeni je navrhovano i proto, ze ddvody
uvedené pro uzavreni Uvérové smlouvy jsou obecné, malo konkrétni a nejsou uvedeny zadné
budouci pfinosy z GUvérové financovanych operaci, s vyjimkou konkrétniho snizeni sazby
provoznich Uvérd a investicnich Gvérd o 0,35 procentniho bodu, resp. 0,45 procentniho bodu.



Na druhé strané jsou vSak uvedeny poplatky pro agenta a agenta po zajisténi, ktery by mél Cinit
témér 12.000.000,- K¢ (dvanact miliond korun Ceskych) a neni provedeno Zadné zhodnoceni
snizeni Urokovych sazeb ve svétle nakladli na novou Gvérovou smlouvu.

Nelze ani souhlasit s rozsahem navrhovaného zajisténi nové uvérové smlouvy, které v zasadé
zahrnuje veskery majetek spolecnosti Kofola CeskoSlovensko a.s., véetné zasadnich akciovych
podill, ¢imZ je ohrozena hodnota akcii minoritnich akcionarl pro pfipad neplnéni Gvérovych
podminek. Samostatné ma byt pak poskytnuto zastavni pravo k zakladnim vyrobnim kapacitam
vyrobnich zavod{ v Mnichové Hradisti, Krnové, Rajecké Lesné a Radenci, pficemz tyto vyrobni
kapacity tvori hodnotovou patef spolecnosti.

Neni srozumitelné, z jakého dlivodu jsou souCasné vynakladany financni prostfedky na odkup
vlastnich akcii spolecnosti Kofola CeskoSlovensko a.s. a zaroven je zvySovano Uvérové zatizeni.
Jsou-li ve spolecnosti RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac,
d.o.o. volné disponibilni prostfedky k odkupu vlastnich akcii, coz bude predmétem dalSiho bodu
jednani této valné hromady, pak by nepochybné tyto financ¢ni zdroje mohly byt vyuZzity pro
financovani Uceld uvedenych jako dOvody pro uzavieni nové Uvérové smlouvy bez
nadbytecného zvySovani Uvérového zatizeni.

Nasledné zastupce akcionare spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s. — prednesl
nasleduijici protinavrh usneseni:

,V souvislosti s uvérovou smlouvou az do vyse 2,800.000.000 Kc, kterd miZe byt uzaviena
mezj, mimo jine, spolecnosti, Kofola a.s., akciovou spolecnosti zaloZenou a existujici dle
pravniho fadu Ceské republiky, se sidlem Za Drahou 165/1, Pod Bezrucovym vrchem, 794 01
Krnov, Ceskd republika, ICO 277 67 680, zapsanou v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym
soudem v Ostravé, oddil B, viozka 3021 (dale jen ,Kofola CZ"), a Kofola a.s., akciovou
spolecnosti zaloZenou a existujici dle pravniho radu Slovenské republiky, se sidlem sup. C. 1,
Rajeckd Lesnd 013 15, Slovenskd republika, ICO 36 319 198, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Okresnim soudem Zilina, oddil Sa, Viozka 10342/L (déle jen ,Kofola SK"), jako
dluzniky, Ceskd spofitelna, a.s., akciovou spolecnosti zaloZenou a existujici dle prévniho fadu
Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, Ceska republika, ICO
452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 1171, a Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., akciovou spolecnosti zaloZenou a
existujici dle pravniho rfédu Ceské republiky, se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 15057,
Ceska republika, ICO 000 01 350, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil BXXXVI, vioZka 46, jako povérenymi vedoucimi aranZéry a pidvodnimi véritelj, a
Ceskd sporitelna, a.s., akciovou spolecnosti zaloZenou a existujici dle pravniho iédu Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, Ceskd republika, ICO
452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vioZka 1171 (dale jen ,Agent" nebo ,,Ceskd sporitelna") jako Uvérovym agentem a agentem pro
zajisténi Financnich stran (déle jen ,Uvérovd smiouva“), valnd hromada spolecnosti timto:
a) schvaluje podminky a transakce zamyslené Financnimi dokumenty (jak jsou
definovany v Uvérové smiouvé), maximainé do vyse 2,800.000.000,- K¢
b) rozhoduje, Ze spolecnost podepise, doruci a bude pinit Financni dokumenty (jak jsou
definovany v Uvérové smlouvé), maximainé do vyse zavazku 2,800.000.000,- Kc,
zejmeéna:
i.Uvérovou smilouvu;
il.  souvisejici dohodu o aranzérském poplatku (anglicky arrangement fee agreement);
ili,  souvisejici dohodu o poplatku pro agenta a agenta pro zajisténi (anglicky agency
fees agreement),



iv.  souvisejicl smlouvu o vystavovani bankovnich zaruk (anglicky bank guarantee facility
contract);
v.  souvisejici smlouvu o hedgingu."

V dalSim zastupce akcionare odkazal na pisemné vyhotoveni protindvrhu.

Poté vystoupil Clen predstavenstva pan Daniel Burys s tim, Ze predstavenstvo spolecnosti
nesouhlasi s protinavrhem akcionare spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s. a
ma za to, Ze tento protinavrh vychazi z mylnych zavérd ucinénych ohledné kalkulace zadluzeni
spolecnosti. Uvérova smlouva tesi refinancovani aktualnich financnich potfeb a umoznuje
financovani v nasledujicim obdobi. Spolecnost prirozené splaci své stavajici dluhy. Celkové
zadluZeni spolecnosti po nacerpani schvalované Uvérové smlouvy neprekroli bezpecnych a
standardnich hodnot ukazatele net debt/EBITDA. Dle ndzoru predstavenstva je objem i zajisténi
tohoto Uvérového zatizeni zcela priméreny. Nejedna se o novy Uvér, jedna se o refinancovani
stavajicich Gvérl, stavajicich jiz provedenych transakci, které spolec¢nost realizovala, a budouci
cerpani i splaceni budoucich dluhg.

Poté byly opét vzneseny dotazy tykajici se predpokladaného navySeni Gvérové linky a
predpokladaného celkového zadluzeni spoleCnosti a zhodnoceni snizeni Urokovych sazeb
s ohledem na naklady spolecnosti spojené s novym financovanim. K témto dotazlim podal
vysvétleni Clen predstavenstva Daniel Bury$S a uvedl, Ze uzavienim nové Uvérové smlouvy
dochazi k mirnému zvyseni celkového zadluzeni spolecnosti, ale v zadném pripadé v hodnotach,
které uvadi akcionar Karlovarské mineraini vody a.s. ZadluZeni spolec¢nosti neprekracuje bézné
hodnoty, spolecnost je povazovana vtomto ohledu spiSe za konzervativni. Spolecnost
nezverejiiuje rozsah zadluzeni ani vyhledy zadluzeni a hospodareni. V lofiském roce Cinilo
zadluZeni spolecnosti dle ukazatele EBITDA priblizné 1.067.000.000,- K¢ (jednu miliardu Sedesat
sedm miliond korun ceskych), a v letosnim roce se predpoklada v podobné vysi. Uzavienim
nové Uvérové smlouvy si spolecnost zajistuje financovani na dalsi obdobi, s tim se samozrejmé
predpokladd, Ze soucasné Uvéry budou postupné splaceny.

Akcionar - spole¢nost Karlovarské mineralni vody a.s. poté pozadal o zaslani kalkulace nakladl
financovani. K tomuto dotazu clen predstavenstva Daniel BuryS uved|, Ze Spolecnost nechce
tyto Udaje zverejiiovat a rovnéz nema v umyslu zverejnovat Udaje o tom, jaké investice
konkrétné bude v budoucnosti provadét. Stavajici Uvéry jsou podrobné zpracovany v zavérecné
zpravé, kterou spoleCnost zverejnuje. Prepoklada se vsak, ze Uvér bude pouzit k financovani
investicnich nakladl (CAPEX) za roky 2016, 2017, 2018 a pdl miliarda pljde na nakup vlastnich
akcii. Pokud by mélo dojit k dalSim akvizicim, Spole¢nost by musela Zadat dalsi financovani.

Priblizné v 11,10 hod. byla vyhlasena 30 minutova prestavka, aby se akcionari mohli
seznamit s financnimi dokumenty k projednavanému bodu jednani, které jsou pro
né pripraveny primo v jednaci mistnosti.

Jednani valné hromady dale pokracovalo priblizné v 11,40 hod., kdy predsedkyné valné
hromady opétovné konstatovala, Ze nyni je na valné hromadé pritomno osobné nebo
v zastoupeni sedm akcionarll, z toho jeden korespondencné, jsou tedy pritomni akcionafi
spoleCnosti, ktefi vlastni celkem 21,030.539 kusl kmenovych akcii spolecnosti na jméno
v zaknihované podob&, o jmenovité hodnoté kazdé z nich 100,- K¢, tedy akcie o celkové
jmenovité hodnoté 2,103.053.900,- K¢, které predstavuji 94,34 % (devadesat Ctyfi celych
procent a tficet Ctyri setin procenta) zakladniho kapitalu spolecnosti s tim, Ze pfi vypoctu
usnasenischopnosti valné hromady bylo pfihlizeno k tomu, Ze spolecnost vlastni 3.052 kus(
vlastnich akcii a o tyto akcie byl pfi vypoctu snizen pocet akcii spoleCnosti predstavujici sto
procent akcii spolecnosti.



Poté byly vzneseny jesté dalsi dotazy tykajici se zajisténi financovani s tim, Ze akcionar — p.
Pospichal ma za to, ze ,prezastaveni® majetku Spolecnosti mlize vést k blokaci dalSiho
financovani ze strany jiné banky, pokud by to Spolecnost potfebovala. K tomuto dotazu se
vyjadril ¢len predstavenstva Daniel Burys, uved|, ze Spolecnost timto krokem predpoklada mimo
jiné téz, ze dojde ke konsolidaci a zjednoduseni celkového Uvérovani spolecnosti.
Predstavenstvo vyhodnotilo, ze je vyhodnéjsi se bavit o celoskupinovém financovani. Znovu
uved|, Ze skupina Kofola je v tomto ohledu povazovana spiSe za konzervativni, Gvéry jsou
urCeny zejména k financovani rozvoje spolecnosti a celkové zadluzeni zlstane pfiblizné na
stejné vysi.

Poté bylo konstatovano, ze jiz nejsou dalSi dotazy a je mozné pristoupit znovu k predneseni
piného textu navrhu usneseni a hlasovani k 2. bodu jednani valné hromady. Poté clen
predstavenstva Daniel BuryS prednesl valné hromadé ke schvaleni navrh usneseni
predstavenstva k bodu 2. jednani valné hromady takto:

USNESENI &. 5:

»V souvislosti s Givérovou smlouvou az do vyse 4.261.000.000 K¢, ktera ma byt
uzaviena mezi, mimo jiné, spolecnosti, Kofola a.s., akciovou spolecnosti zalozenou a
existujici dle pravniho fadu Ceské republiky, se sidlem Za Drahou 165/1, Pod
Bezrucovym vrchem, 794 01 Krnov, Ceska republika, ICO 277 67 680, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, viozka 3021
(dale jen ,Kofola CZ"), a Kofola a.s., akciovou spolecnosti zalozenou a existujici dle
pravniho fadu Slovenské republiky, se sidlem sip. ¢. 1, Rajecka Lesna 013 15,
Slovenska republika, IO 36 319 198, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Okresnim soudem Zilina, oddil Sa, vlozka 10342/L (dale jen ,Kofola SK“), jako
dluzniky, Ceska spofitelna, a.s., akciovou spolecnosti zaloZenou a existujici dle
pravniho Fadu Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000,
Ceska republika, ICO 45244 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171, a Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s., akciovou spolecnosti zalozenou a existujici dle pravniho Fadu €Ceské republiky,
se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, Ceska republika, ICO 000 01 350,
zapsanou v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI,
vlozka 46, jako povéFenymi vedoucimi aranzéry a pévodnimi véfiteli a Ceska
spofitelna, a.s., akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici dle pravniho fadu Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, Ceska republika,
ICO 45244 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vilozka 1171 (dale jen ,Agent" nebo ,Ceska spofitelna“) jako
Gvérovym agentem a agentem pro zajisténi Financnich stran (dale jen ,Uvérova
smlouva"), valna hromada spolecnosti timto:

a) schvaluje podminky a transakce zamyslené Financnimi dokumenty (jak
jsou definovany v Uvérové smlouvé), jejichz stranou je nebo ma byt
spolecnost a rozhoduje, Ze spolecnost podepise, doruéi a bude pinit
Financni dokumenty (jak jsou definovany v Uvérové smlouvé), jejichz
stranou je nebo ma spolecnost byt, zejména:

i Uvérovou smlouvu;

ii. souvisejici dohodu o aranzérském poplatku (anglicky arrangement fee
agreement);

iii. souvisejici dohodu o poplatku pro agenta a agenta pro zajisténi (anglicky
agency fees agreement);



iv. souvisejici smlouvu o vystavovani bankovnich zaruk (anglicky bank
guarantee facility contract);

v. souvisejici smlouvu o hedgingu;

vi. blankosménku a souvisejici dohodu o vypinéni blankosménky;

vii. smlouvu o zFizeni zastavniho prava k veskerym akciim spolecnosti Kofola
CZ, které spolecnost vlastni;

viii. smlouvu o zFizeni zastavniho prava k veskerym akciim spolecnosti Kofola
SK, které spolecnost viastni;

ix. smlouvu o zfizeni zastavniho prava k majetku spolecnosti;

x. smlouvu o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z bankovnich Gctd;

xi. smlouvu o zFizeni zastavniho prava k pohledavkam z pojistnych smiuv;

xii. veskeré dalSi Finan¢ni dokumenty, kterych ma byt spolecnost stranou, jak
jsou definovany v Uvérové smlouvé;

xiii. jakykoli jiny dokument, ktery ma byt uzavien nebo podepsan v souvislosti
s Uvérovou smlouvou nebo jinymi vyse uvedenymi dokumenty;

b) schvaluje zrizeni zastavnich prav a jiného zajisténi k majetku spolecnosti na
zakladé vyse uvedenych smluv, a to i pro ucely ust. § 421 odst. 2 pism. m)
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich); a

c) potvrzuje, Ze nezakazala predstavenstvu spolecnosti uzavreni vyse
uvedenych dokumentd."

K takto prednesenému navrhu nebyly ze strany pfitomnych akcionarll podany zadné dalsi
pfipominky, doplriky &i jiné navrhy, a proto dala pfedsedkyné valné hromady Mgr. Katefina
Sramkova o tomto navrhu hlasovat.

Po provedeném hlasovani a secteni hlasi sdélila predsedkyné valné hromady, Ze pro
prijeti navrhu bylo 20.930.594 hlasi, tj. 99,52 % hlas@ pritomnych akcionard (tj.
93,89 % vsech hlasli se zohlednénim akcii v drzeni Spolecnosti, se kterymi nelze
vykonavat hlasovaci pravo). Proti hlasovalo 99.933 hlasii, zdrzelo se 12 hlasi.
Usneseni bylo prijato.

Pfi jednani valné hromady doslo k pocetni chybé, kdy byl sdélen pocet hlast
akcionarti, kteri hlasovali pro prijeti navrhu, ve vysi 20.795.010, nicméné po
opakovaném piepocteni hlasi, bylo zjisténo, Zze soucet hlast akcionara pro prijeti
usneseni ¢inil 20.930.594.

Predsedkyné valné hromady konstatovala, Zze navrh byl prijat. O protinavrhu akcionare —
spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s. se jiz hlasovat nebude.

Poté vystoupil zastupce akcionar — spolecnost Karlovarské mineralni vody a.s. s tim,
Ze podava protest proti pfijatému usneseni, a to z toho dlivodu, Zze znevyhodiuje
mensinové akcionare na Gkor vétsinovych a zvysuje zadluzeni Spolecnosti. Vyslovné
uvedl, Ze chape, ze prevzeti takto vysokého Uvérového financovani ohrozuje Spolecnost,
pricemz toto rozhodnuti valné hromady zjevné respektuje spiSe partikularni zajmy majoritnich
akcionar@ nikoli zajmy vSech akciondrl. Jevi se tak spiSe snahou vyvinit management
spoleCnosti, ktery s péci fadného hospodare nemize takto velké zadluzeni Spolecnosti pripustit,
proCez se hlasovani ve prospéch navrhu managementu dle naseho nazoru dopousti majoritni
akcionafi poruseni povinnosti loajality vici SpoleCnosti a usneseni valné hromady je neplatné
pro rozpor s dobrymi mravy. PoZadal o zaznamenani obsahu tohoto protestu do zapisu z valné
hromady.
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Dale uvedl, Ze svlj protest dopliiuje o poznamku, Ze predkladané dokumenty ke schvaleni byly
predlozeny v angli¢ting, zatimco jednacim jazykem valné hromady je CeStina a soucasné, ze
valna Cast podstatnych Casti téch dokument(l je zaCernéna, tudiz nelze spolehlivé posoudit jejich
obsah.

O tomto rozhodnuti valné hromady je sepsan samostatny notarsky zapis notarkou, Mgr. Petrou
VIckovou, se sidlem v Havifové.

Poté bylo projednani bodu 2. jednani valné hromady ukonceno.

Bod 3 : Schvaleni nabyti akcii vydanych spolec¢nosti na zakladé verejného navrhu na

koupi akcii ucinéného spolecnosti RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.o.

Predsedkyné nejprve konstatovala, Ze akcionar, ktery hlasoval korespondenéné, taktéz dorudil
hlasovaci listek k tomuto bodu pofadu jednani valné hromady. Hlasovaci kvorum valné hromady
je tedy nezménéno. Nasledné vyzvala predsedkyné valné hromady Clena predstavenstva, pana
Daniela BurySe, k predneseni navrhu predstavenstva k tomuto bodu poradu jednani valné
hromady.

Nasledné pan Daniel Burys prednesl| nasledujici navrh usneseni:

LV souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zékona o obchodnich korporacich ve spojeni s §
318 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich valnd hromada spolecnosti schvaluje, Ze
spolecnost RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac, d.o.o.,
spolecnost s rucenim omezenym zaloZena a existujic/ podle slovinského prava, se sidlem
Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko, identifikacni cislo: 5056152000, miZe nabyt
az 1.114.750 kusd kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti
kazda o jmenovité hodnoté 100,- KC a kaZda spojend s jednim hlasem na vainé hromadé
spolecnosti, které jsou prijaté k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. a evidované
Centralnim depozitarfem cennych papird, a.s. pod kodem ISIN CZ0009000121, s nimiZ je
spojeno celkem 1.114.750 hlasid na vainé hromadeé spolecnosti predstavujicich 5 % celkového
poctu hlasd na vainé hromadé spolecnosti, a to na zakladé verejného navrhu na koupi akcii
spolecnosti ucinéného spolecnosti RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.o. ze dne 4. cervence 2017, ktery byl uverejnén dne 10. cervence
2017, za minimaini a maximaini cenu 440,- KC za kaZdou akcii nabyvanou podle uvedeného
verejného navrhu a v dobé od prijeti tohoto usneseni do 5 let od prijeti tohoto usneseni."

VySe uvedeny navrh rozhodnuti odlvodnil ¢len predstavenstva, pan Daniel Burys, nasledovné:

Verejny navrh je soucasti transakce, kterda ma v dlsledku zajistit zvyseni volné obchodovanych
akcii, zvySeni jejich likvidity a predpokladame zlepSeni kurzu akcii. Tato transakce byla
oznamena aktualni zpravou ze dne 8. 6. 2017. Investori byli podrobné informovani o zameérech
spolecnosti. V ramci uvedené transakce spolecnost AETOS odkoupila 12 % akcii od spole¢nosti
CED. Spole¢nost AETOS se nebude ucastnit verejného navrhu, tzn. budou se ho Gcastnit pouze
minoritni akcionafi. Tato transakce nebude mit vyznamny vliv na free float spolecnosti, protoze
spolecnost CED deklarovala, Ze se tohoto navrhu bude Ucastnit. DalSim krokem, ktery bude
nasledovat po této transakci, je, predpokladame v roce 2018, prodej vSech akcii spolecnosti
CED a 3 % akcii vlastnénych spolecnosti AETOS z volného obéhu prostrednictvim verejné
nabidky odkupu, nebo prostrednictvim metody private placement. Tim dojde k vyznamnému
navyseni likvidity akcii Spolecnosti.
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Nasledné pfedsedkyné valné hromady konstatovala, Ze kvalifikovany akcionaf spolecnosti —
spolec¢nost AETOS a.s., IC: 061 67 446, se sidlem Nad Porubkou 2278/31a, Poruba, 708 00
Ostrava, dne 7. 8. 2017 dorucila protinavrh tykajici se bodu 3. poradu jednani valné hromady.
Protinavrh byl zvefejnén v Obchodnim véstniku dne 10. 8. 2017 spolu s oddvodnénim
kvalifikovaného akcionare a stanoviskem predstavenstva. Soucasné byl tento protindvrh
zverejnén na internetovych strankach spolecnosti.

Kvalifikovany akcionar navrhl prijeti nasledujiciho usneseni:

,V souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zékona o obchodnich korporacich ve spojeni s §
318 odst. 1 zaékona o obchodnich korporacich vaind hromada spolecnosti schvaluje, Ze
spolecnost RADENSKA, druzba za poinitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac, d.o.o.,
spolecnost s rucenim omezenym zaloZena a existujic/ podle slovinského prava, se sidlem
Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko, identifikacni Cislo: 5056152000, miZze nabyt
az 1.114.750 kusd kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti
kazda o jmenovité hodnoté 100,- K¢ a kaZda spojend s jednim hlasem na vainé hromadé
spolecnosti, které jsou prijaté k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. a evidované
Centralnim depozitarem cennych papird, a.s. pod kodem ISIN CZ0009000121, s nimiZ je
spojeno celkem 1.114.750 hlasid na vainé hromadé spolecnosti predstavujicich 5 % celkového
poctu hlasd na vainé hromadé spolecnosti, a to na zakladé verejného navrhu na koupi akcii
spolecnosti  ucineného spolecnosti RADENSKA, druzba za polnitev minerainih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.o. ze dne 4. Cervence 2017, ktery byl uverejnén dne 10. cervence
2017, ve znéni jeho zmén ze dne 7. srona 2017, zverejnenych dne 9. srpna 2017, za minimalni
a maximaini cenu 440,- K¢ za kaZdou akcii nabyvanou podle uvedeného verejného navrhu a v
dobé od prijeti tohoto usneseni do 5 let od prijeti tohoto usneseni."

V odlvodnéni bylo odkdzano na znéni odlvodnéni uvedené v protindvrhu kvalifikovaného
akcionare, které bylo zverejnéno v Obchodnim véstniku, jakoz i na internetovych strankach
Spolecnosti.

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala Clena predstavenstva, pana Daniela Buryse, ke
sdéleni stanoviska predstavenstva k tomuto protinavrhu kvalifikovaného akcionare.

Pan Daniel BuryS uvedl, Zze predstavenstvo souhlasi s touto, z pohledu predstavenstva,
technickou Upravou navrhu predstavenstva, ktera dava usneseni do souladu se znénim
doplnéného verejného navrhu. Predstavenstvo doporucilo valné hromadé schvaleni tohoto znéni
protinavrhu kvalifikovaného akcionare.

Dale predsedkyné valné hromady konstatovala, ze byl dale doruCen dalSi protinavrh k tomuto
bodu jednani valné hromady, a to akcionare — Karlovarské mineralni vody a.s., IC: 14706725,
se sidlem Horova 1361/3, 360 01 Karlovy Vary, ktery byl zverejnén v Obchodnim véstniku dne
15. 8. 2017 spolu s odlvodnénim akcionare a taktéz stanoviskem predstavenstva Spolecnosti a
taktéz byl jiz drive zverejnén na internetovych strankach Spolecnosti. Dale predsedkyné vyzvala
zastupce akcionare — Karlovarské mineralni vody a.s. k predneseni doruc¢eného protinavrhu.

Zastupce akcionare - Karlovarské minerdlni vody a.s. nejprve vysvétlil dlvody protinavrhu.
Konkrétné uvedl, Ze akcionar Karlovarské mineralni vody a.s. zasadné nesouhlasi s tim, aby byly
akcie Spolecnosti vykupovany mimo regulovany trh za cenu, kterd neodpovida aktualnimu kurzu
akcii Spolecnosti, navic v kratkém Casovém obdobi a ve vysokém objemu. Z tohoto dlivodu
nem{ze akcionaf souhlasit s podminkami verejného navrhu spolecnosti RADENSKA. Takovy
postup zasadné deformuje trh s akciemi Spolecnosti, a to jak v disledku pfimého vlivu na kurz,
tak v dlsledku svého vlivu na jejich likviditu. Ve svych disledcich pak oslabuje efektivitu trhu a
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mdlze vést az k vylouceni akcii SpoleCnosti z obchodovani pro nizkou likviditu. Negativni
disledky vefejného navrhu spolecnosti RADENSKA Ize jiz dnes demonstrovat na prudkém
poklesu kurzu akcii spolecnosti v dobé konce jeho zavaznosti. Verejny navrh spolecnosti
RADENSKA tedy dle nazoru akcionare - Karlovarské mineralni vody a.s. poskozuje predevsim
minoritni akcionare, ktefi maji zajem akcie SpoleCnosti drzet, a ve svém dUsledku i Spole¢nost
samotnou, kterd ma nepochybny zajem na verejném obchodovani svych akcii.

Akcionar je presvédcen, ze ma-li Spolecnost odsouhlasit nabyvani jejich akcii vlastni dcefinou
spolec¢nosti, mize tak ucinit pouze za podminky, Ze takovy postup nenarusi trh s jejimi akciemi,
nebude uméle ovliviiovat kurz akcii a nebude vyvolavat pochybnosti, zda jim nedochazi ke
zneuzivani informaci, resp. k tzv. insider trading(u). Akcie Spolecnosti proto mohou byt takto
odkupovany pouze na verejnych trzich, a to za podminek, které pravé za uUcelem odstranéni
vySe zminénych negativnich nasledkl stanovi evropské pravo, resp. v navrhu usneseni vyse
odkazovana nafizeni. Zde je nutné zdlraznit predevsim pozadavek, aby nakupy vlastnich akcii
nebyly kurzotvorné, resp. aby akce nebyly nakupovany za vyssi cenu, nez je cena posledniho
nezavislého obchodu, a aby byl dodrzovan téz priméreny podil na objemu obchodl. Z tohoto
dbvodu nemdZe usneseni fixovat kupni cenu akcii (coz je ostatné v rozporu i s pozadavky
vyplyvajicimi jiz ze samotného zakona o obchodnich korporacich, ktery explicitné pozaduje, aby
valnad hromada stanovila dvé ceny — maximalni a minimalni), ale mlze pouze stanovit urcité
cenové rozmezi. Akcionafem navrhované rozmezi reflektuje rozptyl historickych kurzl akcii
spolecnosti.

Spolecnost miZe schvalit nabyvani vlastnich akcii ji ovladanou osobou pouze tehdy, je-li takovy
postup v souladu s jejimi vlastnimi zajmy. Akcionar - Karlovarské mineraini vody a.s. se
domniva, Ze neni v zajmu Spolecnosti, aby jeji dcefina spolecnost nabyvala jeji akcie za cenu
vysSi, nez jakou je Ize nabyt na verejném trhu. I v tomto ohledu je navrh predstavenstva,
stejné jako protinavrh kvalifikovaného akcionare zjevné neudrzitelny, pricemz v tuto chvili
ponechavame stranou pochybnost, jakym zplsobem dospélo predstavenstvo k zavéru, ze
Castka 440,- K¢ za akcii ,odpovida hodnoté Spolecnosti®, k ¢emuz predstavenstvo bohuzel nic
blizSiho nesdélilo.

Aby mohli akcionafi vyhodnotit, zda je nabyvani vlastnich akcii dcefinou spole¢nosti v zajmu
SpoleCnosti, musi byt dale zfejmy Ucel nabyvani vlastnich akcii. Dle odlvodnéni navrhu
predstavenstva Spolecnosti ma byt ¢ast akcii koupenych na zakladé verejného navrhu pouzita
pro ucely manazerského programu skupiny Spolecnosti. Tento dlivod povaZujeme za obecné
obhajitelny. Vzhledem k tomu, Ze jiny ddvod predstavenstvo nesdélilo, mdze valnd hromada
informované rozhodovat pouze o nabyvani akcii spoleCnosti za timto Ucelem, a proto je tento
dlvod nutné specifikovat v predmétném usneseni.

V neposledni fadé se pak akcionar - Karlovarské mineralni vody a.s. domniva, ze navrh
predstavenstva valna hromada nemdze schvalit, protoze ji zakon nedava plsobnost zpétné
schvalovat pripady nabyvani vlastnich akcii ovladanou osobou. Zakon jednoznacné vychazi
z toho, Ze souhlas valné hromady musi byt udélen pred pravnim jednanim vedoucim k nabyti
akcii, v daném pripadé tedy pred ucinénim verejné nabidky ze strany spoleCnosti RADENSKA.
Byl-li verejny navrh ucinén bez souhlasu valné hromady, nastavaji nasledky, které zakon
s takovym jednanim spojuje, aniz by daval moznost je naslednym dodateénym rozhodnutim
valné hromady odklidit. Pokud by tedy valna hromada prijala usneseni navrzené
predstavenstvem, nebo vétsinovym akcionarem — AETOS, bylo by na néj v souladu se zakonem
hledét, jako by nebylo pfijato.

Akcionar - Karlovarské mineralni vody a.s. proto navrhl pfijeti nasledujiciho usneseni:
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,Valna hromada vyslovuje souhlas s tim, aby spolecnost spolecnost RADENSKA, druzba za
poinitev mineralnih voda in brezalkohoinih pijac, d.o.o., spolecnost s rucenim omezenym
zaloZena a existujici podle slovinského prava, se sidlem Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika
Slovinsko, identifikacni’ Cislo: 5056152000, nabyvala akcie spolecnosti, a to za nasledujicich
podminek:

a) nejvyssi pocet akcii, které miZe spolecnost nabyt: 1.114.750 kusd zaknihovanych
kmenovych akcii spolecnosti, pricemZ jmenovita hodnota kazdé akcie cini ke dni prijeti tohoto
usneseni 100 Kc;

b) doba, po kterou mohou byt akcie nabyvany: 5 let pocinaje dnem prijeti tohoto
usneseni;

¢) nejnizsi cena, za kterou mohou byt akcie nabyvany: 350 K¢;

d) nejvyssi cena, za kterou mohou byt akcie nabyvany: 500 K¢,

e) nejvyssi uhrmnd cena vsech akcii, které mohou byt na zakladé tohoto usneseni
nabyty: 490 000 000 K&

f) akcie mohou byt nabyvany vyhradné za ucelem spinéni podminek vyplyvajicich z
akciovych opcnich programi nebo jiné distribuce akcii zaméstnancdm nebo clendm spravnich
fidicich organd nebo dozorcich organt spolecnosti nebo ji oviddané osoby,

g) pri nabyvani akcii’ podlle tohoto usneseni' bude postupovéano v ramdi vyjimky podle dl,
5 odst. 1 narizeni (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu (narizeni’ o zneuzivani trhu) a o zrusen/
smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smémic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, podle pravidel stanovenych v nafizeni (EU) 2016/1052 ze dne 8.
brezna 2016, kterym se dopiniuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) c¢. 596/2014,
pokud jde o regulacni technické normy pro podminky vztahujici se na programy zpétného
odkupu a stabilizacni opatreni."

Nasledné pan Daniel BuryS prednesl stanovisko predstavenstva k protindvrhu akcionare —
Karlovarské mineralni vody a.s. Pan Daniel BuryS uvedl, Ze predstavenstvo nesouhlasi
s argumentaci akcionare, zejména v ohledu poskozovani minoritnich akcionard. Predstavenstvo
zverejnilo zcela transparentné jiz v ¢ervnu své kroky, resp. predstavenstvo a Spolecnost a hlavni
akcionafi, které hodlaji ucinit k tomu, aby akcie Spolecnosti byly maximalné likvidni a navysila
se jejich likvidita na Prazské burze. Tento smér se neméni, v projektu se pokraCuje a tento
vefejny navrh je pouze jednim z ¢lankl celého procesu. Cena 440,- KC je predstavenstvem
povazovana za cenu objektivni, férovou, spravnou. Mimochodem za stejnych podminek
probéhla transakce mezi AETOS a CED a hodnota spolecnosti odpovida priblizné nabidkové cené
440,- K¢ za akcii. V dalSim pan Daniel Bury$S odkazal na stanovisko predstavenstva zverejnéné
spolu s protindvrhem akcionare. Cilem je dosazeni dostatecné likvidity ceny akcii pro minoritni
akcionare. AETOS se nelcastni tohoto verejného navrhu. AETOS rozhodné neposkozuje
minoritni akcionare timto vykupem, ba naopak umoZznuje akcionarlim, aby za stejnych
podminek jako AETOS nakoupil akcie od spole¢nosti CED, aby odprodali spolecnosti ¢ast svych
akcii.

Nasledné se predsedkyné dotazala, zda ma nékdo z pfitomnych akcionardl k navrhdm néjaké
pripominky.

Akcionar — Karlovarské mineralni vody a.s. pozadal o vysvétleni, jakym konkrétnim zplsobem
maji byt vyuzity vlastni akcie Spolecnosti vykoupené RADENSKOU, protoZe predstavenstvo
zminuje, Ze pouze Cast akcii bude pouzita na Ucely manazerského programu skupiny. Tak by
akcionare zajimalo, jak presné velka ¢ast to ma byt, co se bude dit se zbytkem akcii. V zadné
vyroCni zpravé, alespon v té posledni, zadné opCni programy pro management spolecnosti
nevyplyvaji, tak by akcionare zajimalo, jakym zplsobem budou vyuZity tyto akcie vykoupené
RADENSKOU.
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K tomuto se vyjadril Clen predstavenstva, pan Daniel Burys, ktery potvrdil, Ze ¢ast akcii bude
pouZita na manazersky program, na opc¢ni program pro management. Jak velka cast bude
pouzita v tuto chvili nelze Fici, jelikoz to zaleZi na splnéni podminek managementu, ale je to
mensi Cast téch 5 % akcii. Dalsi rozhodnuti, jak nalozit se zbyvajicim poctem akcii, dosud
uc¢inéno nebylo.

Dale akcionar — Karlovarské mineralni vody a.s. vznesl dotaz, proc je v zajmu Spolecnosti zajistit
vykup vlastnich akcii nad cenou, nez za kterou je lze ziskat na burze a jak presné byla
stanovena cena 440,- K¢ za akcii a jestli na to existuje néjaky znalecky posudek, ktery by tuto
cenu urcil.

K uvedenym dotazl se opét vyjadril ¢len predstavenstva, pan Daniel Burys, ktery uvedl, Ze tuto
cenu predstavenstvo urcilo kalkulaci znalosti stavajici ekonomické vykonnosti Spolecnosti a
predstavenstvo povazuje tuto cenu za spravnou. Znalecky posudek na tuto cenu si
predstavenstvo nenechalo vyhotovit. Dale pan Daniel Burys dodal, ze tim, Ze akcie Spole¢nosti
jsou verejné obchodovatelné, tak je u analytik{, ktefi analyzuji akcie Spolec¢nosti, jednoduché
dohledat, jak oni vidi hodnotu Spolecnosti. Hodnota akcii u analytikd, ktefi v tuto chvili pokryvaji
akcie Spolec¢nosti, je ocekavana (cena) podstatné vyssi. Dale pan Daniel BurysS uvedl, ze vykup
akcii neni mozné délat pod cenu, ktera je na burze, protoZze by to samozrejmé nikdo neprodal.
Likvidita naseho titulu je v tuto chvili velice nizka, takze povazujeme cenu za adekvatni situaci,
cené v tuto chvili obchodované na burze a hodnoté SpoleCnosti. Dle nazoru predstavenstva je
navrh akcionare - Karlovarské mineralni vody a.s., jak realizovat vykup, nerealny.

Dale byl vznesen dotaz akcionafem — p. Pospichalem, koho se tyka opCni program pro
manazery. K tomuto pan Daniel Burys uvedl, Ze se tyka manazerd ve skupiné.

Totozny akcionar se dale dotazal, jak bude postupovano v pripadé pripadného previsu nabidky,
zda mohou byt smlouvy o koupi akcii neplatné z dlivodu neplatnosti souhlasu valné hromady,
co se stane, kdyz se to néjak zablokuje a jaké nasledky na verejny navrh bude mit, pokud soud
vyda predbézné opatreni zakazujici uzavieni smluv o koupi akcii nebo prevod akcii na
spole¢nost RADENSKA. K tomuto pan Daniel Burys uved|, Ze je predpokladan previs nabidky a
pro tyto Ucely je stanoven presny postup, a to pomérné kraceni vsem. Dale pan Daniel Burys
sdélil, Ze samoziejmé, pokud jeden z akcionard deklaruje, Ze toto rozhodnuti bude napadat, tak
mdZe napadat jakékoliv rozhodnuti valné hromady a nelze mu v tom branit, je to jeho pravo. I
dalsi bod na poradu jednani valné hromady, ma za cil ochranit mensinové akcionare. Spole¢nost
se snazi maximalné zajistit ochranu minoritnich akcionarl pred Gtoky KMV.

Dale akcionar — p. Pospichal vznesl dotaz, zda se bude cekat na vysledek zaloby na neplatnost
usneseni valné hromady, nebo jak bude postupovano. K tomuto pan Daniel Burys uvedl, ze
akcionar - Karlovarské mineralni vody a.s. pozadal o vydani predbézného opatteni a soud mu
nevyhoveél. Je to samoziejmé neprijemné, nicméné dojde k vyporadani, tzn. akcionari dostanou
penize a nebudou mit akcie. Jelikoz prodavali v dobré vire, uplatni se fikce platnosti smluv o
koupi a prevodu akcii.

Dale se akcionar — Ing. Dobransky dotazal na ¢asovou souslednost, kdy nejprve pfijde navrh a
nasledné je schvalovan valnou hromadou. K tomuto pan Daniel Burys, uvedl, Ze dle nazoru
predstavenstva schvaleni valnou hromadou nebylo potrebné, ale vzhledem k tomu, ze na to
zareagoval jeden z akcionarll zalobou, tak predstavenstvo chtélo limitovat nebezpedi pro
minoritni akcionare, ktefi se budou tohoto verejného navrhu Ucastnit, a proto bylo doplnéno
toto schvalovani na valnou hromadu. Kazdopadné schvaleni valné hromady je vcas, protoze
realizace toho verejného odkupu je planovana az nékdy na pozdéji, ale souhlas valné hromady
je podminkou pro uskutecnéni.
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Tento akcionar se dale dotazal, zda to tedy znamena, Ze pokud by to nebylo schvaleno, tak ti,
co nabidli odkup, by nebyli uspokojeni. K tomu pan Daniel BuryS uved|, Ze pokud nedojde ke
schvaleni valnou hromadou, tak by nedoslo k realizaci tohoto verejného navrhu.

Nasledné vystoupil zastupce akcionare — Karlovarské mineralni vody a.s. ktery uvedl, ze by se
chtél ohradit, ze se jedna o utok ze strany KMV. Akcionar na valné hromadé pouze vykonava
sva prava akcionare v souladu se zakonem o obchodnich korporacich. Akcionafr upozornoval, jiz
po uverejnéni prvniho oznameni, ze postup, ktery zvolilo predstavenstvo, neni v souladu se
zdkonem o obchodnich korporacich, ze je potreba, aby souhlas valné hromady byl udélen pred
zverejnénim toho navrhu. To jednodusSe proto, ze ten vefejny navrh je zavazny a zadné
ujednani o tom, ze by podléhal navrh schvaleni valnou hromadou, v ném obsazeno nebylo.
Spolecnost méla dostatek ¢asu na to zareagovat a svolat valnou hromadu.

Z4adné dal$i dotazy, ani zadosti 0 vysvétleni ze strany pfitomnych akciondfd vzneseny nebyly.
Predsedkyné informovala pfitomné akcionare, Ze nejprve se bude hlasovat o navrhu
predstavenstva, nasledné o protinavrzich, a to v poradi, v jakém byly doruceny spolecnosti, tj.
nejprve o protinavrhu kvalifikovaného akcionare — spolecnosti AETOS a.s. a nasledné pokud ani
jeden z predchozich navrhl nebude schvalen, o navrhu akcionare — Karlovarské mineralni vody
a.s.

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala ¢lena predstavenstva, pana Daniela BurySe, aby
prednesl navrh usneseni predstavenstva, o kterém dala nasledné hlasovat:

USNESENI &. 6:

,V souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zakona o obchodnich korporacich ve
spojeni s § 318 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich valna hromada spolecnosti
schvaluje, Ze spolecnost RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.0., spolecnost s rucenim omezenym zaloZzena a existujici
podle slovinského prava, se sidlem Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko,
identifikacni cislo: 5056152000, mtiZze nabyt aZ 1.114.750 kusti kmenovych akcii na
jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti, kazda o jmenovité hodnoté
100,- K¢ a kazda spojena s jednim hlasem na valné hromadé spolecnosti, které jsou
prijaté k obchodovani na Burze cennych papirli Praha, a.s. a evidované Centralnim
depozitafrem cennych papird, a.s. pod kédem ISIN CzZ0009000121, s nimiz je
spojeno celkem 1.114.750 hlasti na valné hromadé spolecnosti predstavujicich 5 %
celkového poctu hlasti na valné hromadé spolecnosti, a to na zakladé verejného
navrhu na koupi akcii spolecnosti ucinéného spolecnosti RADENSKA, druzba za
polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pija¢, d.o.o. ze dne 4. Cervence 2017,
ktery byl uverejnén dne 10. cervence 2017, za minimalni a maximalni cenu 440,- K¢
za kazdou akcii nabyvanou podle uvedeného verejného navrhu a v dobé od prijeti
tohoto usneseni do 5 let od prijeti tohoto usneseni."

Na zakladé vysledkii hlasovani predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze pro
prijeti navrhu nehlasoval nikdo, proti hlasovalo 20.894.963 hlasii, 135.576 hlasi se
zdrzelo. Usneseni prijato nebylo.

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala valnou hromadu k hlasovani o navrhu
kvalifikovaného akcionare — spolecnosti AETOS a.s. v tomto znéni:

USNESENI &. 7:
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»,V souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zakona o obchodnich korporacich ve
spojeni s § 318 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich valna hromada spolecnosti
schvaluje, Zze spolecnost RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.o0., spolecnost s rucenim omezenym zaloZena a existujici
podle slovinského prava, se sidlem Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko,
identifikacni Cislo: 5056152000, miiZze nabyt az 1.114.750 kust& kmenovych akcii na
jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti, kazda o jmenovité hodnoté
100,- K¢ a kazda spojena s jednim hlasem na valné hromadé spolecnosti, které jsou
prijaté k obchodovani na Burze cennych papirdl Praha, a.s. a evidované Centralnim
depozitafem cennych papird, a.s. pod kédem ISIN CZ0009000121, s nimiz je
spojeno celkem 1.114.750 hlasti na valné hromadé spolecnosti predstavujicich 5 %
celkového poctu hlasti na valné hromadé spolecnosti, a to na zakladé verejného
navrhu na koupi akcii spolecnosti ucinéného spolecnosti RADENSKA, druzba za
polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac¢, d.o.o. ze dne 4. cervence 2017,
ktery byl uvefejnén dne 10. cervence 2017, ve znéni jeho zmén ze dne 7. srpna
2017, zverejnénych dne 9. srpna 2017, za minimalni a maximalni cenu 440,- K¢ za
kazdou akcii nabyvanou podle uvedeného verejného navrhu a v dobé od prijeti
tohoto usneseni do 5 let od prijeti tohoto usneseni."

Na zakladé vysledkd hlasovani predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze navrh
byl pfijat 20.795.000 hlasy, tj. 98,88 % hlasy pritomnych akcionard (tj. 93,28 %
vSech hlasti se zohlednénim akcii v drzeni Spolecnosti, se kterymi nelze vykonavat
hlasovaci pravo). Proti prijeti usneseni hlasovalo 99.933 hlasii a 135.606 se zdrzelo.

Na valné hromadé bylo plvodné ohlaseno, Ze se zdrzelo 135.604 hlasd. K namitce akcionare
byly hlasy opétovné prepocitany a zjiSténo, Ze se zdrzelo 135.606 hlasu.

Predsedkyné valné hromady konstatovala, Zze navrh byl pfijat. O protindvrhu akcionare —
spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s. se jiz hlasovat nebude.

Poté vystoupil zastupce akcionar — spolecnost Karlovarské mineralni vody a.s. s tim,
Ze podava protest proti prijatému usneseni pro jeho rozpor se zakonem, ktery
shledava v tom, Ze jsou fakticky nasledné schvalovany podminky jiz realizovaného
verejného navrhu. Je pro Spolecnost nevyhodny, schvalovany zptlisob nakupu
vlastnich akcii negativné ovliviiuje trh s akciemi a ve svém dtisledku poskozuje
minoritni akcionare Spolecnosti. Akcionar pozadal o zaznamenani protestu do zapisu
z jednani valné hromady.

Poté bylo projednani bodu 3. jednani valné hromady ukonceno.

Bod 4 : Schvaleni nabyti akcii vydanych spoleénosti Kofola CeskoSlovensko a.s.

spolecnosti RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac,
d.o.o.

Pfedsedkyné valné hromady nejprve informovala pfitomné akcionafe, ze dne 7. 8. 2017
predstavenstvo obdrzelo zadost kvalifikovaného akcionare, spolecnosti AETOS a.s., ICO:
06167446, se sidlem Nad Porubkou 2278/31a, Poruba, 708 00 Ostrava, o zarazeni nového bodu
na program valné hromady. Oznameni bylo zverejnéno v Obchodnim véstniku spolu
s odlvodnénim kvalifikovaného akcionare a stanoviskem predstavenstva dne 10. 8. 2017.

Znéni navrhu usneseni dorucené kvalifikovanym akcionarem:

17



,V souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zékona o obchodnich korporacich ve spojeni s §
318 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich valnd hromada spolecnosti schvaluje, Ze
spolecnost RADENSKA, druZba za poinitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijac, d.o.o.,
spolecnost s rucenim omezenym zaloZena a existujic/ podle slovinského prava, se sidlem
Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko, identifikacni cislo: 5056152000, miZe nabyt
az 1.114.750 kusd kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti
kazda o jmenovité hodnoté 100,- KC a kaZda spojend s jednim hlasem na vainé hromadé
spolecnosti, které jsou prijaté k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. a evidované
Centralnim depozitarem cennych papird, a.s. pod kodem ISIN CZ0009000121, s nimiZ je
spojeno celkem 1.114.750 hlasd na vainé hromadé spolecnosti predstavujicich 5 % celkového
poctu hlasd na vainé hromadé spolecnosti, za minimalni’ a maximaini cenu 440,- K¢ za kaZdou
akcii, a to v dobé od prijeti tohoto usneseni do 5 let od prijeti tohoto usneseni."

Nasledné bylo precteno oddvodnéni vysSe uvedeného navrhu poskytnuté kvalifikovanym
akcionarem. V ostatnim bylo odkazano na zverejnénou zadost.

Predsedkyné dale vyzvala Clena predstavenstva, pana Daniela BurySe, ke sdéleni stanoviska
predstavenstva k tomuto ndvrhu. Ten uvedl, Ze predstavenstvo chdpe tento navrh jako
alternativu k tomu, pokud by se nepodarilo realizovat ten verejny navrh, ktery byl schvalen
valnou hromadou v bodu ¢. 3. Pokud by byl z néjakého technického nebo pravniho dlivodu
tento proces zablokovan, tak aby bylo mozné realizovat tento navrhu znovu.

K tomuto bodu programu jednani valné hromady nasledné zastupce akcionare — Karlovarské
mineralni vody a.s. uvedl, Ze se jedna o stejné usneseni, jaké jiz bylo na této valné hromadé
pfijato a s odkazem na clanek 13.9. stanov Spolecnosti navrhl, aby o tomto navrhu nebylo
jednano. Jedna se o stejny navrh jako protinavrh kvalifikovaného akcionare — AETOS, ktery byl
v bodé 3 prijat. PficemzZ v souladu se stanovami se poté, co je navrh pfijat, o dalsSim navrhu jiz
nehlasuje. Prijetim vice usneseni s podobnym obsahem neni zfejmé, dle kterého usneseni ma
predstavenstvo dale postupovat. Zastupce proto vyzval predsedkyni valné hromady, aby o
uvedeném navrhu nechala hlasovat.

Dale vystoupil akciondf — Ing. Dobransky, ktery konstatoval, Ze navrhované usneseni
kvalifikovaného akcionare neobsahuje informaci, kde by ty prislusné akcie ve vysi 5 % mély byt
nakoupeny, a proto je ten navrh ,nehlasovatelny".

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala valnou hromadu k hlasovani o nasledujicim
navrhu:

USNESENI ¢. 8:
,Valna hromada rozhoduje, Ze nebude hlasovano o bodu ¢. 4 programu valné
hromady, nebot’ se jedna o stejné usneseni, jaké bylo schvaleno pod bodem 3."

Na zakladé vysledkli hlasovani predsedkyné valné hromady konstatovala, Zze pro
prijeti navrhu hlasovalo 99.933 hlasi, tj. 0,48 % hlash pritomnych akcionarti, proti
prijeti hlasovalo 20.795.000 a zdrzelo se 32 hlasli. Usneseni pFijato nebylo.

Pro Ucely hlasovani o tomto ustanoveni se na akcionare, ktery hlasoval korespondenc¢né hledi,
jako by byl nepfitomny na valné hromadé.

Poté vystoupil zastupce akcionar — spolecnost Karlovarské mineralni vody a.s. s tim,

Ze podava protest proti zplsobu vedeni této valné hromady a proti zarazeni
zrejmého protinavrhu k 3. bodu valné hromady jako samostatného bodu programu,
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které porusuji radna pravidla pro organizaci valné hromady dle stanov Spolecnosti.
Zastupce akcionare pozadal o zaznamenani protestu v zapisu zjednani valné
hromady.

Dale se zastupce akcionafe — spole¢nosti Karlovarské minerdlni vody a.s. prihlasil
s protinavrhem, ktery je shodny s protinavrhem akcionare - spolecnosti Karlovarské mineralni
vody a.s. prednesenym ke 3. bodu programu. Je zjevné, Ze nova formulace usneseni
predkladana pod timto bodem programu ¢. 4 nema jiny cil, nez zakryt zjevnou nezakonnost
zpétného schvaleni verejného navrhu spolecnosti RADENSKA. Ve vztahu k nému tedy plati vse,
co akcionar fekl v souvislosti s protinavrhem akcionare k navrhu predstavenstva pod bodem 3
poradu jednani. Timto odkazuji na pisemné vyhotoveni, které bylo doruceno predstavenstvu.
Akcionaf pozadal, aby bylo o jeho protinavrhu hlasovano.

Nasledné predsedkyné valné hromady vyzvala valnou hromadu nejprve k hlasovani o navrhu
kvalifikovaného akcionare — spolecnosti AETOS nasledujiciho znéni:

USNESENI ¢&. 9:

»V souladu s § 301 odst. 1 pism. a) a odst. 2 zakona o obchodnich korporacich ve
spojeni s § 318 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich valna hromada spolecnosti
schvaluje, Ze spolecnost RADENSKA, druzba za polnitev mineralnih voda in
brezalkoholnih pijac, d.o.o., spolecnost s rucenim omezenym zaloZzena a existujici
podle slovinského prava, se sidlem Boraceva 37, 9252 Radenci, Republika Slovinsko,
identifikacni Cislo: 5056152000, mtiZze nabyt aZ 1.114.750 kusti kmenovych akcii na
jméno v zaknihované podobé vydanych spolecnosti, kazda o jmenovité hodnoté
100,- K¢ a kazda spojena s jednim hlasem na valné hromadé spolecnosti, které jsou
prijaté k obchodovani na Burze cennych papirli Praha, a.s. a evidované Centralnim
depozitafrem cennych papird, a.s. pod kédem ISIN CzZ0009000121, s nimiz je
spojeno celkem 1.114.750 hlasti na valné hromadé spolecnosti predstavujicich 5 %
celkového poctu hlasti na valné hromadé spolecnosti, za minimalni a maximalni
cenu 440,- KC za kazdou akcii, a to v dobé od prijeti tohoto usneseni do 5 let od
prijeti tohoto usneseni."

Na zakladé vysledkid hlasovani predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze navrh
byl pfijat 20.795.000 hlasy, tj. 98,88 % hlasy pritomnych akcionard (tj. 93,28 %
vSech hlasli se zohlednénim akcii v drzeni Spolecnosti, se kterymi nelze vykonavat
hlasovaci pravo). Proti prijeti usneseni hlasovalo 99.933 hlasd a 135.586 hlastli se
zdrzelo a 20 hlasi bylo neodevzdanych.

Nasledné predsedkyné valné hromady konstatovala, ze usneseni bylo pfijato.

Poté vystoupil zastupce akcionar — spolecnost Karlovarské mineralni vody a.s. s tim,
Ze podava protest proti prijatému usneseni pro jeho rozpor se zakonem, ktery
shledavame vtom, Ze jsou fakticky nasledné schvalovany podminky jiz
realizovaného verejného navrhu, ktery je pro Spolecnost nevyhodny. Schvalovany
zpisob nabyti vlastnich akcii negativné ovliviiuje trh s akciemi a ve svém diisledku
poskozuje minoritni akcionare Spolecnosti. Zastupce akcionare pozadal o
zaznamenani protestu v zapisu z valné hromady.

Dale predsedkyné valné hromady konstatovala, Ze o protindavrhu akcionare — spolecnosti
Karlovarské mineralni vody a.s. se jiz hlasovat nebude.

Poté vystoupil zastupce akcionar — spolecnost Karlovarské mineralni vody a.s. s tim,
Ze podava protest proti zplsobu vedeni valné hromady, kdy zarazeni zjevného
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protinavrhu k 3. bodu programu valné hromady jako samostatnému bodu programu
omezuje rovnost akcionarl, kde s jejich navrhy neni zachazeno shodné a omezuje
pravo spolecnosti Karlovarské mineralni vody a.s. jako minoritniho akcionare s
témito navrhy polemizovat a predkladat alternativy. Zastupce akcionare pozadal o
zaznamenani protestu do zapisu z valné hromady.

Poté bylo projednani bodu 4. jednani valné hromady ukonceno.

Bod 5 : Diskuze

V ramci tohoto zavérecného bodu byli pfitomni akcionafi vyzvani v pripadé, Ze maji néjaké
dotazy ¢i témata do diskuze, aby je sdélili.

Nasledné byl vznesen dotaz, Ing. Dobranskym, zda nelze usneseni k bodu 4. pouzit jako dalsi
odkup, tj. ze to nebude vnimano jako alternativa. Pan Daniel Bury$ sdélil, Zze valnd hromada
dala mandat predstavenstvu, aby toto realizovalo i nikoliv. Je na predstavenstvu, jak dale
postupovat.

Pritomny akcionar, pan Pospichal, se dotdzal, zda predstavenstvo ma predstavu, jak naloZi
s akciemi. Opét bylo zdliraznéno, Ze predstavenstvo je odpovédné za hospodareni Spolecnosti a
v maximalni mozné mife se bude snazit realizovat zisk Spolecnosti.

Zadny z ptitomnych akcionart nevznes| daldi dotazy.

Bod 6 : Zaveér

Predsedkyné valné hromady zavérem podékovala pfitomnym akcionarim za ucast na valné
hromadé.

Clen predstavenstva Spole¢nosti, pan Daniel Bury$, dale takté? podékoval jménem
predstavenstva pritomnych akcionar@im za jejich Gcast na valné hromadé a za zajem o déni ve
Spolecnosti.

Jednani valné hromady bylo ukonéeno cca v 13,00 hod.
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V Ostravé, dne 5.9.2017
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Katefina Sramkova Beata Pulcer
Predseda Zapisovatel
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Jaroslava Musilova
Ovéfovatel zapisu




